Berliner Zeitung, Nr. 210, Montag, 09. September 2024 — Seite 16

Wirtschaft

MECHTHILD HENNEKE

eht es um Geldanlagen,

stehen Indexfonds, soge-

nannte ETFs, ganz oben

auf der Liste vieler Anle-
ger. Andere Aktienanlagen sind zum
Beispiel aufgrund ihrer Kosten in-
zwischen weit weniger beliebt. Eine
besondere Rolle spielen Aktien von
Dividendenunternehmen oder Divi-
dendenfonds. Sie sind in Europa be-
liebt, weil sie stabil sind und die An-
teilseigner regelmaf3ig Ausschiittun-
gen erhalten.

Wie funktionieren Dividendenak-
tien?

Borsennotierte Unternehmen ver-
kaufen Aktien, die, wenn es gut lauft,
im Wert steigen. Anleger profitieren
davon, weil sie beim Verkauf dieser
Aktien mehr Geld bekommen, als sie
beim Kauf gezahlt haben. Einige
Unternehmen schiitten dariiber hi-
naus einen Teil ihres Jahresgewinns
einmal jdhrlich als Dividende an die
Anleger aus. Bei Dividendenfonds
handelt es sich um Fonds, die sich
aus Dividendenunternehmen zu-
sammensetzen. Auch hier gibt es
eine jdhrliche Ausschiittung. Um
einen Fonds zu erwerben, ist meist
ein Ausgabeaufschlag von bis zu fiinf
Prozent fillig. AufSerdem gibt es lau-
fende Kosten fiir Verwaltung und
Transaktionen.

»In den vergangenen Jahren hat
die Zahl der Unternehmen, die Divi-
denden ausschiitten, abgenom-
men”, sagt Ludwig Gatti, Regional
Director bei der privaten Invest-
mentfirma Dimensional Fund Advi-
sers in Berlin und Mitglied im Vor-
stand des Finanzplanerverbands
FPSB Deutschland. Seiner Schét-

Attraktive Ausschiittung

Geldanlagenin Dividendenunternehmen oder -fonds sind beliebt. Die jahrliche Zahlung bleibt meist auch bei fallenden Kursen stabil

zung nach sind es ein Drittel bis die
Hilfte der Unternehmen weltweit.
,Vor etwa hundert Jahren waren es
noch 70 bis 80 Prozent der Unter-
nehmen.” Fiir die Anleger habe die
Entwicklung den Nachteil: ,Wenn
ich an Dividendenunternehmen in-
teressiert bin, habe ich jetzt weniger
Wahlmdéglichkeiten®, sagt er.

Welche Unternehmen schiitten Di-
videnden aus?
,Dividendenaktien sind tendenziell
Valueaktien®, sagt Gatti. Es sind Ak-
tien, die einen relativ geringen
Marktpreis im Vergleich zum Buch-
wert haben. Der Buchwert sagt aus,
wie hoch der Wert eines Anteils in
Bezug auf das vorhandene Vermo-
gen ist, wobei der Marktwert wider-
spiegelt, was der Anteil in den Augen
der Marktteilnehmer wert ist. Laut
Gatti verfiigen Dividendenunter-
nehmen héufig iiber viele Vermo-
gensgiiter, zum Beispiel Fabrikhal-
len, Patente oder andere Giiter, die
in der Bilanz bewertet sind. Wissen-
schaftliche Forschungen hétten ge-
zeigt, dass diese Unternehmen lang-
fristig eine hohere Rendite haben.
Elias Halbig, Fondsmanager bei
Union Investment, der Fondsgesell-
schaft der Volksbank, sagt: Es seien
vor allem Unternehmen mit guter
Ertragskraft, die in der Lage seien,
dauerhaft attraktive Dividenden an
ihre Aktionére auszuschiitten.

Was ist eine Dividendenrendite?
Die Dividendenrendite misst den
prozentualen Anteil der Dividen-
denausschiittung einer Aktiengesell-
schaft am Borsenkurs. ,,Die Dividen-
denrendite ergibt sich aus dem Ver-
héltnis der ausgeschiitteten Divi-
dende zum aktuellen Aktienkurs
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eines Unternehmens®, erklart Hal-
big. Damit ist sie eine wichtige Kenn-
zahl der Aktie. Geht es um Dividen-
denfonds, so ist die Rendite ein Aus-
wahlkriterium fiir einzelne Aktien, in
die investiert wird.

Ein bekannter Dividendenfonds
istder DWS Top Dividende. Er schiit-
tete zuletzt eine Rendite von 3,4 Pro-
zent aus. Laut Madeleine Ronner,
stellvertretende Portfoliomanagerin
des Fonds, liegt der DWS Top Divi-
dende damit deutlich iiber dem
Marktdurchschnitt  liege.  ,Der
grundsétzliche Anspruch von Divi-
dendenunternehmen ist es, die Divi-
dende Jahr fiir Jahr zu steigern, zu-
mindest aber den Anteilseignern je-
des Jahr eine stabile Dividende aus-
zuzahlen - relativ unabhéngig vom
Unternehmensergebnis.“ Der Markt
reagiere empfindlich darauf, wenn
ein Unternehmen die Dividende
kiirze. Deshalb legten die Unterneh-
men Wert darauf, die Hohe der Divi-
dende so festzulegen, dass sie diese
durch mehrere Konjunkturzyklen
zahlen konnen. Dass trotz Verlusten
eine Dividende ausgezahlt werde,
konne ein Unternehmen zwar iiber
einen begrenzten Zeitraum machen,
grundsitzlich sei der Riickgriff auf
die Substanz aber ein Warnsignal.

Die Dividende ist nur ein Aspekt
einer Geldanlage: Daneben gibt es
die Wertsteigerung der Aktie oder
des Fonds. Diese schwanke im Ver-
gleich zur Dividende deutlich mehr.
Beim DWS Top Dividende hat sich
das Management fiir den Fokus auf
eine stabile Rendite entschieden.
Das bedeutet, etwa manche hoch
bewertete  US-Technologieunter-
nehmen nicht im Fonds enthalten
sind, die zwar kréftigere Kursge-
winne verzeichnet haben, aber keine

Dividende ausschiitten. ,Bei uns hat
der Kapitalerhalt eine hohe Priori-
tat“, sagt Ronner. Bei fallenden
Mirkten solle durch die stabilen Di-
videndenertrdge und bewertungs-
sensitive Aktienauswahl fiir die Anle-
ger das Risiko im Vergleich zum brei-
ten Markt minimiert werden.

Was ist der Vorteil von Dividenden?
,Aktien oder Fonds, die Dividenden
ausschiitten, konnen ein Stabilisator
tiirs Portfolio sein“, sagt Ronner. Die
Kursgewinne der Aktien seien in den
vergangenen Jahren zwar sehr hoch
gewesen, wenn man aber langfristig
schaue, so lieferten Dividenden
einen hohen Anteil der Gesamtge-
winne. ,Deshalb ist es sinnvoll, in
einem Depot auch Dividendenanla-
gen (Aktien oder Fonds) mit dabei zu
haben, weil diese stabiler sind und
weniger schwanken.“

Ludwig Gatti ist mit dieser Pers-
pektive nicht einverstanden. Fiir ihn
sollte nicht die Dividende kaufent-
scheidend sein, sondern ob die
Geldanlage in die Gesamtstrategie
passt. Dafiir sind Kriterien heranzu-
ziehen wie: ,,Habe ich eine hohe Ti-
telanzahl in dem Dividendenfonds?
Habe ich geringe Kosten? Wie sieht
die Allokation aus?“ Mit letzterem ist
gemeint: Habe ich eine Konzentra-
tion auf einzelne Branchen, gibt es
eine Ubergewichtung von Energie-
unternehmen oder Finanzdienst-
leistern?

Ausschiittungen aus Dividenden-
aktien oder -fonds unterliegen
ebenso der Abgeltungssteuer wie an-
dere Borsengewinne. Ab 1000 Euro
Borsengewinnen wird die Abgel-
tungssteuer féllig. Sie betrégt 25 Pro-
zent plus Solidaritdtszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer.
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